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RESOLUCION ADMINISTRATIVA APSIDJIDPIN“‘] 364/202 4

LaPaz, g9 00T 2004

MODIFICACIONES AL REGLAMENTO DE INVERSIONES DEL
SISTEMA INTEGRAL DE PENSIONES

VISTOS:

La Ley N° 065 de 10 de diciembre de 2010, de Pensiones, la Resolucion Administrativa APS/DJ/UI/N®
464/2017 de 19 de abril 2017, confirmada por la Resolucién Administrativa APS/DJ/UI/N® 705/2017 de 06
de junio de 2017, modificada por las Resoluciones Administrativas APS/DJ/UI/N® 492/2018 de 19 de abril
de 2018, APS/DJ/UI/N® 810/2018 de 03 de julio de 2018, APS/DJ/DI/N® 120/2022 de 02 de febrero de
2022, APS/DJ/DIIN® 1796/2022 de 30 de diciembre de 2022, APS/DJ/DP/N® 036/2023 de 16 de enero de
2023, APS/DJ/DP/N° 045/2023 de fecha 17 de enero de 2023, APS/DJ/DP/N® 1133/2023 de 08 de agosto
de 2023; la Resolucion Administrativa APS/DJ/DP/N°® 0042/2024 de 17 de enero de 2024, la Resolucion
Administrativa APS/DJ/DP/N® 266/2024 de 06 de marzo de 2024 y la Resolugion Administrativa
APS/DJIDP/N® 523/2024; el Informe Técnico APS-DP-USICF-INF-218-2024 de 08 de octubre de 2024, el
Informe Legal APS-DJ-UJP-INF-338-2024 de 09 de octubre de 2024, la documentacién cursante y todo lo
que ver convino y se tuvo presente.

CONSIDERANDO:

Que, la Constitucion Politica del Estado promulgada el 07 de febrero de 2009, en su Articulo 45, sefala
que la direccion, control y administracién de la seguridad social, corresponde al Estado; la cual se regira
bajo las leyes y los principios de Universalidad, Integralidad, Equidad, Solidaridad, Unidad de Gestion,
Economia, Oportunidad, Interculturalidad y Eficacia.

Que, el Decreto Supremo N° 4857 de 06 de enero de 2023, determina la estructura organizativa del
Organo Ejecutivo del Estado Plurinacional de Bolivia, en el marco de lo establecido en la Constitucién
Palitica del Estado.

Que, conforme al Decreto Supremo N° 0071 de 09 de abril de 2009, se crea la entonces denominada
Autoridad de Fisealizacion y Control Social de Pensiones - AP como una institucién que fiscaliza,
controla, supervisa y regula la Seguridad Social de largo plazo, considerando la normativa de pensiones,
Ley N° 3791 de 28 de noviembre de 2007 de la Renta Universal de Vejez y sus reglamentos.

Que, de acuerdo al Articulo 167 de la Ley N° 065 de 10 de diciembre de 2010, de Pensiones, se
determina que la Autoridad de Fiscalizacion y Control Social de Pensiones - AP se denominara en
adelante Autoridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones y Seguros - APS y asumira las atribuciones,
- competencias, derechos y obligaciones en materia de seguros de la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero - ASFI. : ‘

Que, el Articulo 168 de la Ley N° 065 de 10 de diciembre de 2010, de Pensiones, establece las funciones
y atribuciones asignadas al Organismo de Fiscalizacion en materia de Pensiones y Seguros, entre las
que se encuentra, fiscalizar, supervisar, regular, controlar, inspeccionar y sancionar a la Gestora Publica
Nl T de la Seguridad Social de Largo Plazo, Entidad Publica de Seguros, Entidades Aseguradoras u otras
;gmﬁ entidades bajo su jurisdiccion, de acuerdo con la Ley de Pensiones, Ley de Seguros y los reglamentos
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Que, el paragrafo | del Articulo 169 de la Ley N° 065 de 10 de diciembre de 2010, de Pensiones,
establece que, el Organismo de Fiscalizacion estara representado por una Directora o Director Ejecutivo,
quien se constituirda en la Maxima Autoridad Ejecutiva de la Entidad y ejercera la representacion
institucional.

CONSIDERANDO: g

Que, la Ley N° 065 de 10 de diciembre de 2010, de Pensiones en sus Articulos 140 al 146, establece las
disposiciones sobre las inversiones que la Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo podra
realizar, asi como las prohibiciones sobre la administracion del portafolio de las inversiones para los
Fondos de Pensiones. :

Que, el articulo 143, de la Ley N° 065 de 10 de diciembre de 2010, de Pensiones determina que las
inversiones realizadas en el extranjero no deberan ser mayores al cincuenta por ciento (50%) de cada
Fondo administrado.

Que, el Articulo 148, de la Ley N°® 065 de 10 de diciembre de 2010, de Pensiones determina que: “La
Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo tendra como objeto la administracion y
representacion de los Fondos del Sistema Integral de Pensiones, gestion de prestaciones, beneficios y
ofros pagos del Sistema Integral de Pensiones, establecidos en la presente Ley y sus reglamentos.”

Que, el inciso e) del Articulo 149 de la Ley N° 065 de 10 de diciembre de 2010, de Pensiones, establece
como una de las funciones y atribuciones de la Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo, €l
administrar los portafolios de inversion compuestos por los recursos de los Fondos administrados, de
acuerdo a la Ley y sus reglamentos.

Que, el Articulo 145 de la Ley N°065 de 10 de diciembre de 2010, de Pensiones, establece que, el grado
de inversion para las inversiones de los Fondos administrados se fijara de acuerdo con reglamento.

Que, por Resolucién Administrativa APS/DJ/UI/N°464/2017 de 19 de abril de 2017 se aprueba el
Reglamento de Inversiones del Sistema Integral de Pensiones (SIP), misma que fue confirmada mediante
la Resolucion Administrativa APS/DJ/UI/N°705/2017 de 06 de junio de 2017; habiéndose efectuado
modificaciones a través de la Resolucion Administrativa APS/DJ/UI/N°492/2018 de 19 de abril de 2018, la
Resolucion Administrativa APS/DJ/UI/N°810/2018 de 03 de julio de 2018 y la Resolucion Admlmstratwa
APS/DJ/DI/N°222/2021 de 15 de marzo de 2021.

Que, la Resolucion Administrativa APS/DJ!DIIN°D41/2022” de 13 de enero de 2022, aprueba el
Reglamento de Inversiones para el inicio parcial de la Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo
Plazo en los Regimenes Contributivo y Semicontributivo.

Que, la Resolucion Administrativa APS/DJ/DI/N°044/2022 -de 14 de enero de 2022, aprueba el
procedimiento y cronograma de actividades para el traspaso de la administracién de cartera de
inversiones y de recursos de liquidez de los Fondos del SIP de las AFP a la Gestora de Publica de
Seguridad Social de Largo Plazo.

Que, la Resolucion Administrétiva APS/DJ/DI/N°120/2022 de 02 de febrero de 2022, modifica el segundo
parrafo del Articulo 6 del Reglamento de Inversiones aprobado mediante Resolucién Administrativa
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APS/DJ/UI/N® 464/2017 de 19 de abril de 2017 y deja sin efecto la Resolucion Admm|strat1va
APS/DJ/DI/N® 222/2021 de 15 de marzo de 2021.

Que, la Resolucién Administrativa APS/DJ/DI/N°1796/2022 de 30 de diciembre de 2022, modifica el
Articulo 5 del anexo de la Resolucién Administrativa APS/DJ/UI/N°464/2017 de 19 de abril de 2017.

Que, por Resolucion Administrativa APS/DJ/DP/N°036/2023 de 16 de enero de 2023, se modifica el
Articulo 6 del anexo de la Resoluciéon Administrativa APS/DJ/UI/N°464/2017 de 19 de abril de 2017.

Que, la Resolucion Administrativa APS/DJ/DP/N°045/2023 de 17 de enero de 2023, modifica el Articulo 5
del anexo de la Resolucion Administrativa APS/DJ/UI/N°464/2017 de 19 de abril de 2017.

Que, la Resolucion Administrativa APS/DJ/DP/N°1133/2023 de 08 de agosto de 2023, modifica el
numeral 2, inciso a), del Articulo 5 y el numeral, inciso ¢) del anexo de |la Resolucion Administrativa
APSIDJIUIIN°464!2017 de 19 de abril de 2017.

Que, la Resolucién Administrativa APS/DJ/DP/N® 0042/2024 de ‘I? de enero de 2024, modifica el numeral
i) del inciso f) del Articulo 5 del anexo de la Resolucién Administrativa APS/DJ/UI/N°464/2017 de 19 de
abril de 2017.

Que, la Resolucién Administrativa APS/DJ/DP/N°® 0266/2024 de 6 de marzo de 2024, deja sin efecto la
Resolucion Administrativa APS/DJ/DP/N°036/2023 de 16 de enero de 2023 y modifica el Articulo 6 del
anexo de la Resolucion Administrativa APS/DJ/UIIN°464/2017 de 19 de abril'de 2017. :

Que, la Resolucién Administrativa APS/DJ/DP/N° 0266/2024 de 6 de marzo de 2024, deja sin efecto la
Resolucion Administrativa APS/DJ/DP/N°036/2023 de 16 de enhero de 2023 y modifica el Articulo 6 del
anexo de la Resolucién Administrativa APS/DJ/UI/N®464/2017 de 19 de abril de 2017.

Que, la Resolucién Administrativa APS/DJ/DP/N° 523/2024 de 10 de mayo de 2024, modificé el Articulo
6 del Anexo de la- Resolucion Administrativa APS/DJ/UI/N°464/2017, meodificado por la Resolucién
Administrativa APS/DJ/DP/N° 0266/2024 de 6 de marzo de 2024.

Que, esta Autoridad en uso de sus atribuciones establecidas en el inciso b) del Articulo 168 de la Ley N°
065 de 10 de diciembre de 2010, de Pensiones, con el propdsite de contar con un Reglamento de
Inversiones actualizado y acorde a las necesidades de inversion, considera necesario efectuar
modificaciones al Reglamento de Inversiones del Sistema Integral de Pensiones.

CONSIDERANDO

Que, la Gestora Publica de la Seguridad Social de Largo Plazo (Gestora) en el marco del Decreto

‘Supremo N°4585 de 15 de septiembre de 2021, inici6 sus actividades de forma total para la

administracién del Sistema Integral de Pensiones, realizandose el traspaso de |a cartera de inversiones y
recursos de liquidez por parte de las Administradoras de Fondos de Pensiones Futuro de Bolivia S.A.
AFP y BBVA Prevision AFP S.A. a las cuentas aperturadas por la Gestora a nombre del SIP.

Que, la Gestora a partir del 15 de mayo de 2023, aplica el Reglamento de Inversiones del SIP aprobado
mediante la Resolucion Administrativa APS/DJ/UI/N°464/2017 de 19 de abril de 2017, confirmada por
Resolucion Administrativa APS/DJ/UI/705/2017 de 06 de junio de 2017, modificada a traves de la
Resolucion Administrativa APS/DJ/UIIN°492/2018 de 19 de abril de 2018, la Resolucion Administrativa
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APS/DJ/UI/N®810/2018 de 03 de julio de 2018, la Resolucién Administrativa APS/DJ/DI/N°222/2021 de 15
de marzo de 2021, la Resolucion Administrativa APS/DJ/DP/N°1796/2022 de 30 de diciembre de 2022, |a
Resolucion Administrativa APS/DJ/DP/N°045/2023 de 17 de enero de 2023, |la Resolucion Administrativa
APS/DJ/DPIN®1133/2023 de 8 de agosto de 2023, la Resoluciéon Administrativa APS/DJ/DP/N°0042/2024

de 17 de enero de 2024, la Resolucidn Administrativa APS/DJ/DP/N°266/2024 de 6 de marzo de 2024 y

la Resolucion Administrativa VAPS/DJIDPIN°0523/2024 de 10 de mayo de 2024,
CONSIDERANDO:

Que, conforme el analisis técnico contenido en el Informe Técnico APS-DP-USICF-INF-201-2024 de 23
de septiembre de 2024, es pertinente modificar el Reglamento de Inversiones para incorporar
lineamientos que permitan operativizar aspectos relacionados a contratacion Agencias de Bolsa, politicas
de inversion y limites maximos de concentracion de Ia liquidez.

CONSIDERANDO:

Que, mediante Resolucion Suprema N° 27605 de 20 de septierhbre de 2021, la Lic. Maria Esther Cruz
Lépez fue designada Directora Ejecutiva de la Autoridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones y
Seguros - APS.

RESUELVE:

LA DIRECTORA EJECUTIVA DE LA AUTORIDAD DE FISCALIZACION Y CONTROL DE PENSIONES
Y‘SEGUROS — APS, EN USO DE LAS ATRIBUCIONES CONFERIDAS POR LEY,

PRIMERO. Madificar el articulo 12 de la Resolucion Administrativa APS/DJ/UI/N°464/2017 de 19 de abril
de 2017, de acuerdo a lo siguiente:

ARTICULO 12.- (MERCADOS LOCALES)

I Para realizar las inversiones con los recursos de los Fondos del SIP, la Gestora debe constatar que
las mismas se efectien en Bolsas de Valores constituidas en Bolivia, que cumplan los requisitos
establecidos en las normas legales vigentes, y que no hayan sido sujetas a suspension de licencia en
los ultimos cinco (5) afios.

Il. La Gestora podra adquirir valores o instrumentos financieros emitidos en el Mercado Primario, de
forma directa o a través del Mercado de Valores.

Ill. La Gestora podra realizar operaciones de compra / venta de valores o instrumentos financieros en

Mercado Primario y/o Secundario (Bolsa de Valores) con tasas de interés que permitan generar la -

cobertura de los fondos mediante la adquisicion de divisas o inversiones en moneda nacional con
mantenimiento de valor (MNMV) o Unidades de Fomento a la Vivienda (UFV).

IV. Las operaciones sefialadas en el numeral anterior, deben ser aprobadas por el Comité de Inversiones
de la Gestora y toda la documentacion que respalde las m:smas debe ser remitida a esta autoridad, a
efectos de su evaluacion posterior.

V. Todas las operaciones que realice la Gestora en Mercado-Secundario deben estar acompafiadas por
un informe de justificacion técnica que fundamente la razén por la cual se realiza la inversion y/o la
desinversion, la tasa de adquisicion y otras condiciones de la operacion.como ser la moneda, plazo y
rendimiento.
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VI. La Gestora debe aprobar en Comité de Inversiones las politicas de inversiones por tipo de
instrumento, las cuales seran las guias para las inversiones de compra-venta de valores (inversiones |
recurrentes), dichas paliticas deben ser concordantes con el presente Reglamento. Asimismo, el
Comité de Inversiones debe efectuar la evaluacion cuantitativa y cualitativa de las nuevas propuestas
de inversiones proximas a ser colocadas en el mercado de valores (inversiones no recurrentes). ‘

SEGUNDO. Modificar el articulo 13 de la Resolucién Administrativa APS/DJ/UI/N°464/2017 de 19 de abril
de 2017, de acuerdo a lo siguiente:

“ARTICULO 13.- “(AGENCIAS DE BOLSA)”

| La Gestora contratara a las Agencias de Bolsa que cumplan con los siquientes requisitos:

a) Contar con la Autorizacion de funcionamiento e Inscripcion en el Registro del Mercado de Valores
(RMV) de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

b) Cumplir permanentemente las exigencias técnicas y patrimoniales establecidas por las normas
wvigentes del mercado de valores.

c) No-estar vinculada con el Directorio y principales Autoridades de la Gestora, hasta nivel de
persona natural.

d) La Gestora debe especificar en su contrato de servicios con las Agencias de Bolsa, que es de su
conocimiento la normativa de inversiones del Sistema Integral de Pensiones.

Il. De manera previa a la contratacion, la Gestora debe efectuar la evaluacion y justificacion para la
contratacion de las Agencias de Bolsa, velando obtener las mejores condiciones respecto a sus
servicios y comisiones para los Fondos del Sistema Integral de Pensiones.

lll. La Gestora debe elaborar y aprobar politicas internas para la contratacion de las Agencias de Bolsa,
velando por las mejores condiciones para los Fondos del SIP. ;

IV. Los contratos que suscriba la Gestora con las Agencias de Bolsa, deben contener una clausula
especifica que establezca la obligatoriedad de ésta, para remitir a la Gestora la informacién requerida
por la Autoridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones y Seguros en el plazo que se fije para el
efecto.

V. La Gestora debe verificar que las Agencias de Bolsa mantengan una cuenta matriz en la Entidad de
Deposito de Valores.

VI. Las comisiones por pagar a la Agencia de Bolsa debe definirse claramente en el contrato.
TERCERO. Modificar el titulo del articulo 19 de la Resolucion Administrativa APS/DJ/UIIN®464/2017 de
19 de abril de 2017, de acuerdo a lo siguiente:

ARTICULO 19.- LIMITES PARA LA CUANTIA DE RECURSOS DE ALTA LIQUIDEZ.

I. De la totalidad del valor de cada uno de los Fondos del SIP, solo hasta un cinco por ciento (6%) podra
mantenerse en recursos de alta liquidez de acuerdo a lo que se establece en la presente norma.

IL. Se consideraran como recursos de alta liquidez el efectivo, depésitos en cuentas de ahorro y cuotas
de participacion de fondos de inversion abiertos locales autorizados por la Autoridad competente.
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ill. Como parte de sus politicas, la Gestora debe establecer limites internos para la gestion de la liquidez,
las cuales contemplen, al menos:

a. Limites de méxima concentracién de liquidez por Entidad de Intermediacion Financiera.
b. Limites de maxima concentracién por calificacion de riesgo del emisor.
c. Limites de méxima concentracion por rentabilidad.

IV, Los limites internos deben ser aprobados por el comité de inversiones, y deben ser objeto de
actualizacién cuando las condiciones del mercado asi lo requieran.

V. La Gestora debe elaborar estudios de necesidades de liquidez para el pago de las prestaciones y las
inversiones a ser realizadas que respalden el establecimiento de dichos limites internos los cuales
deben permanecer a disposicién de la Autoridad de Fiscalizacion y Control de Pensiones y ‘Seguros -
APS.

CUARTO. Mantener firmes y subsistentes las demas disposiciones del Reglamento de Inversiones
aprobado por la Resolucién Administrativa APS/DJ/UI/N°464/2017 de 19 de abril de 2017 confirmada por

la Resolucién Administrativa APS/DJ/UI/N°705/2017 de 06 de junio de 2017 y modificada por las |
Resoluciones Administrativas APS/DJ/UI/N° 492/2018 de 19 de abril de 2018, APS/DJ/UI/N® 810/2018 de’
03 de julio de 2018, APS/DJ/DI/N® 222/2021 de 15 de marzo de 2021, APS/DJ/DI/N° 120/2022 de 02 de
febrero de 2022, APS/DJ/DP/N° 1796/2022 de 30 de diciembre de 2022 APS/DJ/DP/N°® 045/2023 de 17
de enero de 2023, APS/DJ/DP/N°1133/2023 de 8 de agosto de 2023, APS/DJ/DP/N° 0042/2024 de 17 de
enero de 2024, APS/DJ/DP/N°0266/2024 de 6 de marzo de 2024 y Resolucién Administrativa
APS/DJ/DP/N°0523/2024 de 10 de mayo de 2024.

Registrese, notifiquese y archivese.

pez

CTORA EJECUTIVA

Autopidad de Fiscalizacion ¥ Gontrol
de Pensiones y Seguros - - APS
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